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Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2015.

CIRCULAR 71/2015 - JURIDICO

INVESTIMENTOS NO SETOR DE SAUDE MOVIMENTAM ESCRITORIOS DE
ADVOCACIA

A permissdo para a entrada de capital estrangeiro em hospitais, dada pela Lei n°® 13.097, de
janeiro, tem movimentado a area de fusdes e aquisi¢des (M&A) dos escritérios de advocacia. O
pais tem atraido o interesse de investidores asidticos, europeus e americanos, que ndo se
intimidam nem mesmo com a tramitacdo de uma acdo direta de inconstitucionalidade (Adin)

contra a norma no Supremo Tribunal Federal (STF).

A nova lei autoriza a participacao direta ou indireta ou mesmo o controle de hospitais por
estrangeiros. Nos primeiros seis meses, ja foram gerados bilhdes de reais em negdcios que,
segundo advogados, ndo devem ser afetados pela Adin, apresentada em fevereiro pela
Confederacdo Nacional dos Trabalhadores Liberais Universitarios Regulamentados - que

congrega engenheiros, médicos, farmacéuticos, odontologistas e nutricionistas.

A Adin tem como parte interessada a Federacdo Nacional dos Farmacéuticos. Presidente da
entidade, Ronald dos Santos, argumenta que a norma viola o paragrafo 3° do artigo 199 da
Constituicdao Federal, sobre a participacdo direta ou indireta de capital estrangeiro na assisténcia
a saude do pais. Ele cita também os artigos 196 e 197, que tratam satde como direito
constitucional que deve ser assegurado e fiscalizado pelo Estado. "Com a edicdo da lei, a

Constituicao foi simplesmente rasgada", afirma.

Advogados, porém, acreditam que ha poucas chances de a argumentacdo ser aceita pelos

Ministros. Especialista na area, Ricardo Gaillard, do Souza Cescon Advogados, afirma que ja ha
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pareceres favoraveis a constitucionalidade da lei no Senado, Procuradoria-Geral da Unido e

Advocacia-Geral da Uniao.

Gaillard entende que, mesmo que a lei seja considerada inconstitucional, as operacoes fechadas
durante sua vigéncia ndo perderdo a validade. "Isso ndo tem servido de impedimento para os

investidores. O que vale é a lei que esta em vigor", diz.

Especialistas destacam ainda que ja hd operagdes aprovadas pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica (Cade), o que chancela a validade da lei. Pelo menos quatro operacdes
relacionadas ao mercado de satide ja passaram pelo 6rgao. Entre elas, a aquisi¢do pelo fundo de
private equity Broad Street (americano) de 33% das ac¢des ordinarias do capital social da

Oncoclinicas, especializada em diagnoéstico e tratamento de cancer.

A advogada Maria Fernanda de Almeida Prado, sécia do Mattos Filho Advogados, afirma que
sempre informa aos clientes sobre a Adin. Porém, para ela, a chance de se ter uma decisao
favoravel é remota, principalmente pela tese sustentada pela entidade que ingressou contra a

lei.

Na pratica, diz a especialista, essa questdo ndo tem influenciado nas negociagdes. "O mercado
estd aquecido", afirma. Tanto que o escritério sentiu a necessidade de formar um grupo de

profissionais especifico para atender os clientes do setor de satde.

Maria Fernanda lembra que j4 havia movimentacdo antes de a lei ser aprovada, em razao da
liberagdo anterior de investimentos estrangeiros em planos de satide e laboratérios de andlises
clinicas e imagens. "A lei abriu mais uma oportunidade a um mercado que ja estava aquecido.

Motivou o interesse de ambas as partes, investidores e hospitais", afirma.
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Os primeiros negoécios amparados pela nova lei foram fechados com a Rede D'Or, o maior
grupo de hospitais privados do pais, com cerca de 30 unidades distribuidas no Rio de Janeiro,
Sdo Paulo, Brasilia e Recife. Em abril, o fundo americano Carlyle adquiriu 8,3%, em uma

transacao que movimentou R$ 1,7 bilhao.

Um més depois, a Rede D'Or fechou a venda de 15,3%, por R$ 3,2 bilhdes, para o Fundo
Soberano de Cingapura (GIC). Participaram das negociacdes pelo menos trés grandes escritdrios

de advocacia: Demarest, Mattos Filho e BMA Advogados - Barbosa, Miissnich e Aragdo.

Especialistas afirmam que as operagdes na Rede D'Or motivaram negociacdes em outros
hospitais e especulam que novos negocios deverao ser fechados ja nos préximos meses. Entre

eles estaria uma operagao de compra e venda do Hospital Samaritano, de Sao Paulo.

A fase de negociacOes estaria no que os especialistas chamam de proposta non-binding (quando
ainda ndo ha um compromisso oficializado entre as partes). O hospital, no entanto, respondeu

ao Valor que "nao comenta rumores de mercado".

Também estariam sendo negociadas participacdes de outros trés hospitais: Sdo Francisco, de
Ribeirdo Preto; Hospital Santa Joana, do Recife; e Grupo Vita, que tem unidades em Curitiba e
Volta Redonda. A assessoria do Sao Francisco nega que o hospital esteja envolvido em
negociacdes, a do Santa Joana informou que "ndo comenta especulacdes do mercado" e a do

Grupo Vita nao foi localizada pela reportagem.

Fonte: Jornal Valor Econ6mico

Atenciosamente,
Liliane Vellozo S. Rezende Bernardo Safady Kaiuca
Assessora Juridica Coordenador Juridico
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